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mantém quase todo o patrimonio no pais.
Diversificar no exteriorreduz essa
concentracao, e aduvida passaaser o como:

02 Qualoriscodeinvestirno exterior sem
estrutura?

03 ComoaPIC édeclarada e tributada no Brasil?

emnome de quem os ativos ficam, quanto 04 Como aoffshore entrana sucessao?
imposto se paga, comoisso é reportado para

a Receita Federal Brasileira e o que acontece

com elesna sucessio. 06 Quanto custae quem sao os prestadores de
servigo?

05 Comoescolherajurisdicao?

Nesta edicdo, respondemos as perguntas que
mais ouvimos sobre a offshore usada para
investimentos, a PIC.

07 Oque é preciso para abrir uma offshore?

Boaleitura.

as PERGUNTA 01

O que é uma offshore ¢ para que serve aPIC?

"Offshore" é o termo usado no mercado para empresas constituidas fora do pais de residéncia do sdécio,
em geral em jurisdicdes de tributacdo favorecida. No planejamento patrimonial, o formato mais usado € a
PIC (Private Investment Company), usada em geral para deter os investimentos da familia no exterior,
como ativos financeiros, participacdes societarias e, em alguns casos, imdveis. PIC € um termo de
mercado, ndo um tipo societario: a forma juridica depende da jurisdicdo, como a IBC nas Bahamas € a BVI
Business Company nas llhas Virgens Britanicas.

A estrutura basica tem trés camadas. A pessoa fisica & Faiilia e Biasil

sécia da PIC, a PIC é titular da conta no banco ou na pessoa fisica, sdcia
corretora internacional, e os ativos (acdes, titulos, o

SOoClade
fundos, ETFs) ficam nessa conta. Em geral, a PIC usada

para investimentos nao tem atividade operacional nem

PIC

empregados.
titularde

. 5
Offshore eilegal? Conta de investimentos

% i B banco/corretorainternacional
Nao. Manter uma empresa no exterior € licito quando

ela & declarada no Imposto de Renda, informada ao detém

Banco Central quando exigido e abastecida com
Ativos

recursos de origem comprovada, enviados por cambio . )
agoes, titulos, fundos, ETFs

regular.
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A offshore difere oimposto?

Até 2023, sim. O lucro da PIC sé era tributado no Brasil quando distribuido ao sécio, e esse diferimento era
uma das grandes vantagens da estrutura, ja que o imposto que seria pago seguia investido e rendendo. A
Lei14.754/2023 mudou essa ldgica. Desde entao, no regime opaco, o lucro é tributado em 15% todo ano,
em 31 de dezembro, distribuido ou ndo. No entanto, a estrutura continua servindo para organizar o
patrimonio, reduzir a exposi¢do a impostos sobre heranga cobrados por outros paises e simplificar a
sucessao.

Existe um patrimonio minimo para ter uma offshore?

Nao ha valor minimo para teruma PIC. Como o custo de manutengao tem um piso, ele pesamenos a medida
gue o patrimodnio cresce (pergunta 6). Mas o tamanho raramente decide sozinho: pesam também o tipo de
ativo, onde ele esta custodiado e acomposicao da familia.

/A PERGUNTA 02

Qual orisco deinvestirno exteriorsem estrutura?

O risco aparece na sucessao. Quando um investidor pessoa fisica morre, cada pais onde ele tem ativos

pode exigiruminventario proprio e cobrarimposto sobre a heranga pelasregras locais.

IMPOSTO SUCESSORIO PARA INVESTIDOR NAO RESIDENTE

Estados Unidos Brasil
4 (o) Estate Taxde18% a40% ~ OO -
ate 40 /O sobre ativos americanos ate 8 /O ITCMD estadual, progressivo

isencdo de apenas US$ 60 mil para ndo residentes ver nota na pergunta 4

A  OsEstados Unidos s&o o caso mais sensivel. Para o investidor brasileiro, a isengdo do Estate
Tax é de apenas US$ 60 mil, e ndo ha tratado entre os dois paises para esse imposto. Ele
incide sobre o valortransmitido, ndo sobre o lucro dos investimentos.

Ha também o processo. Um inventario nos EUA, o probate, exige advogado local, tradugao
juramentada e documentos apostilados. Muitas vezes s& comeca depois do inventario
brasileiro. Os herdeiros podem passar meses ou até anos sem acesso aos recursos.

Com aPIC, essesriscos podem ser mitigados. Os herdeiros ndorecebem acdes
americanas, titulos europeus e fundos de varios paises. Recebem um Unico ativo: as agdes da
PIC. Quando ela é sediada em uma jurisdigao que, em geral, ndo cobraimposto sobre

heranga, como Bahamas e BVI, a transmissdo n&o é tributada no exterior; no Brasil, segue

sujeita ao ITCMD. E, com um mecanismo sucessorio definido em vida, essa transmissdo pode
dispensar o inventario no exterior.
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B PERGUNTA 03

Como aPIC é declarada e tributada no Brasil?

Quando a pessoa fisica residente no Brasil detém o controle, a PIC é tratada como entidade controlada no
exterior, e isso gera quatro obrigagdes basicas. Sdo elas:

0 Declaracdo de Ajuste Anual (DAA). e Balango anual. Toda PIC precisadeum
AparticipagaonaPIC vaiparaBense balango anual, que, noregime opaco, € abase
Direitos, e osresultados sao tributados na para apurar o lucro na DAA. Dependendo da
propria declaragao. jurisdicao, ha exigéncias especificas: em

jurisdicoes de tributagao favorecida, como
Bahamas e BVI, ele deve seguir os padrdes
contabeis brasileiros.

o Declaragao de Capitais Brasileiros no Exterior o Cambioregular. O dinheiro chega a PIC por
(DCBE). Quem tem bens no exterioriguais ou remessa formal, com contrato de cambio. Esse
superiores a US$ 1 milhdo em 31 de dezembro historico comprova a origem dos recursos € o
declaraanualmente ao Banco Central. A partir custo de aquisicao.

de US$100 milhdes, a declaragéo passaaser
também trimestral.

Najurisdicdo, a PIC também tem deveres: como o registro de diretores e beneficiarios finais junto ao agente
de registro, declaragao de substancia econdmica e taxas anuais do governo local. A estrutura é declarada
emtodas as pontas, e é essa transparéncia que a torna segura quando bem mantida.

E atributacao?

Olucro daPIC é tributado a 15% na DAA do socio, todo ano, em 31 de dezembro, mesmo sem
distribuicdo. Quando esse lucro for distribuido, ndo pagaimposto de novo.

Essa é aregra do regime padrao, chamado opaco. A lei também permite tratar a PIC como transparente,
comoutralégica de tributacao.
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Opaca ou transparente?

A escolhaentre os dois define o que se declara e quando se paga.

O quesedeclara AsacbesdaPIC CadaativodaPIC, como se fosse
dapessoalfisica

Base de calculo Lucro contabil anual Rendimentos e ganhos realizados
Aliquota 15% 15%
Despesas daPIC Dedutiveis N&o dedutiveis
Variag&o cambial do principal Nao tributada Tributada narealizagédo
Valorizagéo aindando Pode sertributada, se compuser o N&o tributada até a venda
realizada lucro contabil, o que depende de

como os ativos sao classificados

no balango
Compensacéo de prejuizos Sem limite de tempo Restrita
Controle anual Balango e extrato anual Custo, venda e cambio de cada

operagao

A opaca costuma ser mais eficiente para carteiras de longo prazo, com giro frequente, renda recorrente de
juros e dividendos, ativos pulverizados ou despesas relevantes a deduzir. A transparente pode fazer
sentido para quem investe em ativos iliquidos, como private equity, porque evita pagar imposto sobre uma
valorizacdo gque ainda nao virou dinheiro. Cambio médio das remessas, prazo de uso dos recursos e
expectativa de variagdo cambial também entram na conta. Porisso, a definigao depende de cada estrutura
e dasituagao de cada familia.

A renda da offshore aumenta o imposto de renda minimo (IRPFM)?

Entra no célculo, mas o imposto ja pago na PIC é descontado. A partir de 2026 quem tem renda total acima
de R$ 600 mil por ano pode ficar sujeito a um imposto minimo de até 10%. A renda da PIC conta para esse
limite, mas 0s 15% pagos combase na Lei14.754 sao deduzidos.

Como o lucro da PIC ja é tributado a 15%, acima do teto de 10% do minimo, ele tende a nao gerar imposto
adicional, e o crédito excedente pode reduzir o minimo devido sobre outras rendas, como os dividendos
distribuidos aolongo do ano. O efeito final depende da composicdo total darenda de cada familia.
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22 PERGUNTA 04

Como a offshore entrana sucessao?

A PIC concentra o patriménio em um Unico ativo. O mecanismo sucessorio define como esse ativo chega
aos herdeiros e se haverainventario no exterior.

Os principais mecanismos sao o trust, a declaration of trust, o testamento local e a titularidade conjunta
(JTWROS). Com trust, declaration of trust ou JTWROS, os herdeiros costumam acessar os ativos em poucas
semanas, sem inventario no exterior. O testamento agiliza o processo, mas nao elimina o inventario, que
pode levar alguns meses. Esses prazos sdo estimativas e variam conforme a instituicdo, a documentacéo e
cadacaso.

Trust Declaration of Trust Testamento local JTWROS

Qual o risco da titularidade conjunta (JTWROS)?

Na JTWROS (Joint Tenancy with Rights of Survivorship), as agdes da PIC ou a conta pertencem a duas
pessoas ao mesmo tempo, cada uma com 100% do bem. Quando uma morre, a outra segue como titular,
sem inventario.

A O limite € o risco fiscal. O fisco brasileiro pode entender a inclusdo de um cotitular como
doacdo indireta e cobrar ITCMD de até 8%, conforme o Estado, além de imposto de renda
sobre o acréscimo patrimonial. Por isso o mecanismo costuma ser indicado apds analise da
situacdo familiar de cada um. Exige também plena confianca entre os titulares, que
compartilham todos os poderes, e ainda ndao ha regra clara sobre como declara-lo na DAA e
na DCBE.

Como funcionam o trust e a declaration of trust?

O instituidor transfere as acdes da PIC a um trustee, que as administra em favor dos beneficiarios segundo
regras definidas em vida. No falecimento, as agoes tendem a passar aos beneficiarios sem inventario no
exterior e sem depender do inventario no Brasil, mas o ITCMD continua devido.
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A diferenca esta naforma e no custo. Na declaration of trust, um documento Unico registra que as acdes da
PIC sdo detidas em favor dos beneficidrios, com regras fixas e pagamento Unico. O trust tradicional tem um
trustee profissional com poderes mais amplos e manutengao anual, e costuma ser escolhido quando a
familia quer mais governancga sobre a distribuicao, permitindo, por exemplo, condicionar o recebimento a
idade ou formacao e dividir participacdes diferentes entre herdeiros.

Para o fisco, enquanto o instituidor estiver vivo, os bens do trust continuam sendo dele, e é ele quem
declara e paga o imposto sobre os rendimentos. A transferéncia aos beneficiarios, no falecimento ou em
uma distribuicao, é tratada como heranca ou doacao.

E o usufruto nas Bahamas?

Em 2026, as Bahamas aprovaram o Usufruct Interest Act. O usufruto bahamense é flexivel: além das rendas,
pode incluir voto e administragao, porvarios anos no caso de pessoa fisica. Por serrecente, ainteragcdo com

asregras fiscais brasileiras ainda precisa ser testada.

® Nota: o ITCMD sobre bens no exterior

Por mais de trés décadas, os Estados ndo puderam cobrar ITCMD sobre bens no exterior. A
Constituicdo exigia uma lei complementar que nunca foi editada, e o STF declarou inconstitucionais as
leis estaduais que tentaram fazer essa cobranca sem ela.

A Lei Complementar 227/2026 preencheu essa lacuna. O imposto passa a ser devido ao Estado onde
morava o falecido ou onde mora o doador. Se ele residir no exterior, o imposto vai para o Estado do
herdeiro ou do donatario.

A cobranca, porém, ndo é imediata. Cada Estado precisa aprovar uma lei nova, ja que as antigas ndo
foram validadas, e essa lei s6 produz efeitos a partir do ano seguinte a sua publicacédo e depois de 90
dias. Acompanhamos essa evolugao Estado a Estado.

@ PERGUNTA 05

Como escolher ajurisdicao?

Para investir, a PIC costuma ser constituida em uma jurisdicdo de tributacao favorecida, como a lei define os
paises que nao tributam a renda ou a tributam a aliquota inferior a 20% (17% para os que atendem padroes
de transparéncia), listados pela Receita Federal (IN RFB1.037/2010). Bahamas, llhas Virgens Britanicas (BVI),
llhas Cayman e Panama estédo entre as mais usadas por familias brasileiras.
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Para quem mora no Brasil, a tributacdo da PIC no Brasil € a mesma em qualquer uma delas (pergunta 3). A
escolha, portanto, depende de outros fatores. Na pratica, avaliamos com os clientes nesta ordem:

Banco e ativos: onde ficardo a conta bancaria e os ativos detidos pela offshore, e qual
jurisdicao ainstituicao aceitamelhor.

Instrumento sucessério: qual mecanismo afamilia quer e se ele existe najurisdi¢do.

Privacidade e reputagao: quem pode acessar o registro de beneficiarios finais e se a

OX -

jurisdicao aparece em listas internacionais de jurisdicdes ndo cooperativas, como a lista da
Unido Europeia para fins fiscais ou a do GAFI para prevencao a lavagem de dinheiro. Estar
nelas ndo muda a tributacado, mas pode levar bancos a exigir mais diligéncia ou recusar a
conta.

4 Custo de manutengao: critério de desempate.

© PERGUNTA 06

Quanto custa e guem sao
os prestadores de servico?

Manter uma PIC envolve alguns prestadores fixos, € o custo anual da estrutura €, em grande parte, a soma
deles.

O agente de registro € o representante local obrigatério, autorizado pelo governo da jurisdicdo. Ele
constitui a empresa, mantém o endereco oficial, verifica identidade e origem dos recursos dos socios e
guarda o registro de sdcios, diretores e beneficiarios finais. Também cumpre as obrigagdes anuais na
jurisdicao, como taxas governamentais e declaracdes de substancia econdmica. Sem agente ativo e taxas
emdia, aempresa pode sermultada e, nolimite, dissolvida.

A contabilidade elabora o balanco anual da PIC, seguindo as regras contabeis brasileiras quando a
jurisdicao exige, e apura em reais o lucro que o sécio declara no Brasil. E um trabalho que exige conhecer as
duas pontas: as normas brasileiras e os extratos da instituicdo no exterior. Um erro no balancgo vira erro no
imposto pago aqui.

Completam a estrutura o banco ou a corretora que custodia os ativos, com tarifas e aportes minimos
proprios, e, quando ha mecanismo sucessorio, o trustee, que administra o trust, e a assessoria juridica.
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Os valores variam conforme o agente e o escopo contratado. Como referéncia, a média das cotacdes de
mercado para 2026 em Bahamas e BVI é de cerca de US$ 2.700 no primeiro ano, que inclui constituicéo,
taxas e registro, e de cerca de US$ 2.350 por ano a partir do segundo, com anuidade, taxas do governo
local e contabilidade. Esses valores ndo incluem mecanismo sucessorio, assessoria juridica nem custos da
contade investimentos.

A partir de qual patrimoénio a PIC faz sentido?

O custo é fixo, entdo pesa menos quanto maior o patriménio:

PatriménionaPIC  Custo anual de manutengao (% do patriménio)

US$ 150 mil /1 1,2%a2,0%
US$ 500 mil ] 0,36%a0,60%
US$ 1milhdo - 0,18% a0,30%
US$ 5 milhdes I 0,04% a0,06%
0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0%
A partir de cerca de US$ 500 mil investidos no exterior, o custo anual da estrutura fica em até 0,6% do
patrimonio e se dilui a medida que a carteira cresce. Abaixo disso, a PIC ainda pode fazer sentido quando o

objetivo principal é organizacdo patrimonial ou planejamento sucessorio. Nesses casos, a decisdo passa
por comparar o custo da estrutura com o que ela evita na sucessao.

PERGUNTA 07

O que é preciso para abriruma offshore?

Além dos documentos pessoais dos socios e da comprovacao da origem dos recursos, a familia precisa
decidir antes quem serdo os sécios e os diretores, onde ficardo a conta bancaéria e os ativos, qual
mecanismo sucessorio sera usado e se a PIC serd opaca ou transparente.

Depois de aberta, a PIC tem um calendario anual de obrigagbes no Brasil e na jurisdicao: anuidade e taxas
do governo local, balanco anual, Imposto de Renda do sdcio e, quando aplicavel, a DCBE. Acompanhar
esse calendario é o que mantém a estrutura regular.
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® NOSSA VISAO

Quando ter uma offshore fazsentido?

A offshore faz sentido quando a familia tem ou tera patriménio no exterior e quer organiza-lo. Ela reline em
uma unica estrutura ativos que estariam espalhados por bancos e paises, o que facilita a gestdo e o
acompanhamento consolidado. Permite definir regras de governanga, como quem sao os diretores, quem
decide sobre aportes e resgates e como 0s herdeiros participam ao longo do tempo. E, com um
mecanismo sucessorio, permite deixar a transmissao definida emvida.

E6 Aperguntaque fazemosnio é se a familia deve investir
fora, mas como estruturar esse patrimonio para que a
sucessao doinvestidor global seja segura e eficiente.

Como family office, olhamos as duas decisdes juntas. Nosso time de investimentos define a estratégia de
alocacéao: por que e quanto diversificar fora, e com qual horizonte. O Wealth Planning cuida da estrutura que
vai deter esses ativos. Apoia a escolha da jurisdicdo e do regime de tributacao, faz a ponte com os agentes
de registro, organiza o planejamento sucessorio e acompanha as declaracdes. Uma carteira global bem
construida dentro de uma estrutura errada pode perder, em imposto e em inventario, parte do que
ganhou. E, como acarteirainternacional é de longo prazo, a estrutura que a detém precisa sertambém.

E ai que a offshore encontra o planejamento patrimonial e sucessoério. A estrutura no exterior precisa
conversar com o que ja existe no Brasil: holdings, testamentos, acordos de sécios, pactos antenupciais.
Uma offshore pensada isoladamente pode resolver o imposto de sucessao no exterior e criar um problema
na partilha.

Nao existe estrutura padrao. Por isso comecamos pelo diagndstico: o que a familia tem, onde esta, quem
sd0 0s sucessores e 0 que se pretende para o patrimdnio. Com isso, mostramos o custo da estrutura, o
custo de nao té-la e osriscos de cada caminho, inclusive o de requalificagao fiscal. Adecisao € da familia, e,
comesse diagnosticoem maos e o nosso apoio, fica simples de tomar.

Depois da decisdo, acompanhamos a implantacao e o calendario anual no Brasil e no exterior. Uma
offshore nao acompanhada e mal mantida perde a seguranca que justificou sua criagao.

Izabella Abrao Maria Julia P. Castro
Head de Wealth Planning Advogada de Wealth Planning
izabella.abrao@ghiaasset.com.br mariajulia.castro@ghiamfo.com.br

www.ghiafamilyoffice.com.br - Material meramente informativo 10


mailto:izabella.abrao@ghiaasset.com.br
mailto:mariajulia.castro@ghiamfo.com.br

GHIN

FAMILY OFFICE

A pergunta que fazemos nao € se afamilia
deve investir fora, mas como estruturar

esse patrimonio para que a sucessao do
investidor global seja segura e eficiente.

Quer entender se uma estrutura no exterior faz sentido para a sua familia?
Converse com o time de Wealth Planning da Ghia.

Fortalecendo familias, perpetuando patrimonios.

= &D FiRy,
2010  +5bi +70 3 R bl s
melhor proposta de investimento
Desde Sob gestao Colaboradores Escritorios LENDERS (EAGUE 2024 e2025

Material de carater exclusivamente informativo, elaborado com base nalegislagdo e nas
interpretagdes vigentes em novembro de 2026, que podem mudar.

Né&o constituirecomendagéo de investimento, consultoria juridica, tributaria ou contabil, nem oferta de
produtos ou servicos. Valores e prazos sdo referéncias de mercado e podem variar, e cada situagao deve
ser analisada individualmente.

Siga a Ghia nas redes sociais:

Instagram LinkedIn Spotify

Uberlandia - Goiania - Cuiaba
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