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EDITORIAL - NESTA EDIGAO

O Novo Paradigma da Previdéncia Privada no
Planejamento Patrimonial e Sucessorio
A previdéncia privada aberta deixou de ser encarada apenas como investimento

complementar de aposentadoria para consolidar-se como ferramenta central de
planejamento, liquidez e governanga sucessoria.

Comuma indUstria que alcancga cerca de R$ 1,9 trilhdo em ativos, a previdéncia privada aberta no Brasil
passou poruma transformagao estrutural.

Na gestao patrimonial, a principal vulnerabilidade na sucessdo nao é o montante acumulado, mas a
liquidez imediata dos herdeiros. Em carteiras concentradas em bens imdveis ou participagdes
societarias, a abertura da sucessdo impode custos imediatos, como o ITCMD, despesas cartorarias e
honorarios, antes da partilha dos bens.

Diante disso, no WP Insights desse més, ilustramos por que a previdéncia privada se tornou “o melhor
dos dois mundos”: um veiculo que combina a eficiéncia e a prote¢cao do seguro com a flexibilidade e a
gestao ativa dos fundos de investimento.

Boa leitura.

NESTA EDIGAO

01 ATributagao daPrevidéncia: ITCMD, Imposto de Renda e IOF
02 PerspectivadaAlocacgao: Entrevista com o Time de Alocagao
03 Previdéncia e Seguro de Vida: Complementaridade Estratégica

04 Conexao com o Planejamento Patrimonial e Sucessorio
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A tributacao daPrevidéncia
- ITCMD: Pacificacao Tributaria

O Supremo Tribunal Federal, ao julgar o Tema 1.214 de Repercussao Geral, firmou o entendimento de
que é inconstitucional a incidéncia do ITCMD sobre valores de PGBL e VGBL em virtude do falecimento
dotitular.

PRECEDENTE - STF

O posicionamento, respaldado pelas diretrizes da Reforma Tributaria, reconhece que a

transmissao decorre de contrato de natureza securitaria e previdenciaria, afastando a
cobranga do imposto de heranga sobre estes veiculos.

- Imposto de Renda: Evolucao no Regime Tributario

A legislacao flexibilizou o momento de opc¢ao pela tabela de tributacao (progressiva ou regressiva),
permitindo que a decisdo seja formalizada no ato do resgate ou da liquidagao do plano, e ndo mais na

contratagao.
Migragcao com contagemretroativa Faculdade aos beneficiarios
E possivel alterar da tabela progressiva para a Se o titularnaorealizou a opgédo emvidanem
regressiva aproveitando todo o prazo de efetuouresgates, os beneficiarios indicados
acumulagao prévio. Se o aporte possuir mais podem definir o regime tributario mais
de 10 anos, a aliquota minima de 10% & eficiente no momento daliquidagao.

aplicadaimediatamente.

Isencao de Imposto de Renda por moléstia grave

Um ponto relevante de planejamento tributario refere-se a isengao de Imposto de Renda sobre
resgates de previdéncia por portadores de moléstia grave, previstano art. 6°, XIV, da Lein®7.713/1988.

Enquadramento normativo (PGBL e VGBL)

A jurisprudéncia consolidada do STJ pacificou que tanto o PGBL quanto o VGBL possuem natureza
previdenciaria de diferimento de renda. Em alinhamento as decisdes, a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional autorizou administrativamente a extensao da isengao de IRPF aos resgates de ambos os
planos para acometidos por moléstias especificadas em lei.
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Condigoes de aplicagao

Laudo médico oficial Carater personalissimo

Emitido por servico médico oficial da Unido, Alisencdo aplica-se exclusivamente aos
Estados, DF ou Municipios, contendo resgates efetuados em vida pelo proprio
diagndstico (CID-10), data de inicio da titular atingido pela moléstia, ndo sendo
enfermidade e prazo de validade, se passivel extensivel a beneficiarios ou ao espdlio.
de controle.

- IOF: Efeitosno VGBL

Para conter transferéncias de Ultima hora com intuito estritamente fiscal, a regulamentagao impds a
aliqguota de 5% de IOF sobre a parcela dos aportes em VGBL que excederem R$ 600 mil anuais por
CPF, somando-se aportes em diferentes seguradoras. A medida reforca a necessidade de aportes
consistentes e planejados no longo prazo.

ENTREVISTA

Perspectivada Alocagao: EntrevistacomoTimede
Alocacao da Ghia

Para aprofundar o debate sobre a eficiéncia da previdéncia como veiculo de alocagao de ativos,
conversamos com o nosso time de Alocacao, que detalhou os impactos praticos do diferimento
fiscal e a evolugao dos produtos disponiveis no mercado. Veja:

0 Na pratica, como o diferimento fiscal e a auséncia do “come-cotas” se traduzem
em ganho patrimonial acumulado para o investidor?

Diferentemente dos fundos de investimento tradicionais, os veiculos previdenciarios nao
possuem a antecipagao semestral de Imposto de Renda (o chamado “come-cotas”). O
imposto incide unicamente na liquidagdo ou no resgate, permitindo que o montante integral
diferido permaneca rentabilizando na carteira ao longo do tempo. Para dimensionar esse
beneficio, simulamos duas aplicagdes de R$ 1 milhdo sobre uma mesma rentabilidade bruta de
15% ao ano ao longo de vinte anos, distinguidas apenas pela forma de tributagdo — uma com a
antecipacdo semestral do “come-cotas”, andloga a um fundo tradicional, e outra com
incidéncia de imposto somente no resgate, como ocorre nos planos de previdéncia.

Fonte: Ghia MFO.
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R$1mi-15% a.a. - 20 anos Fundo (comcc, 15%) Previdéncia (semcc, 10%)
Valor bruto final (semimpostos) R$16.366.537,39 R$16.366.537,39
IR pago via “come-cotas” (ao longo) R$1.745.983,76 —
IR no resgate R$ 0,00 R$1.536.653,74
Valor liquido final R$10.893.908,00 R$14.829.883,65
Retorno acumulado liquido 989,39% 1.382,99%
Vantagem total da previdéncia R$ 3.935.975,65

RETORNO ACUMULADO LiQUIDO EM 20 ANOS

Fundo tradicional (com “come-cotas”) 989,39%

Previdéncia (sem “come-cotas”) 1.382,99%
(D

O custo adicional do “come-cotas” nao decorre de uma aliquota maior, mas da perda no volume de
recursos em capitalizagéo: o imposto recolhido a cada semestre deixa de render nos anos seguintes,
efeito que se intensifica quanto maior o retorno e mais longo o horizonte de acumulagado. Na
previdéncia, a vantagem tende a ser ainda superior, pois a tabela regressiva pode reduzir a aliquota de
resgate a10% pararecursos mantidos por mais de dezanos.

e Historicamente, a previdéncia privada era vista como um produto engessado e
restrito a renda fixa conservadora. Como a evolugao regulatoria alterou a
prateleira de investimentos disponivel?

Com o amadurecimento do mercado de capitais, os produtos previdenciarios passaram por
avancgos regulatorios que ampliaram a diversificagédo de estratégias. Em 2015, o limite de
exposicado a renda varidvel foi elevado para 70% nos fundos ao publico geral e 100% para
investidores qualificados. Em 2019, o limite de alocagdo em ativos sujeitos a variagdo cambial
passou a ser de até 20% ou 40%, conforme o perfil do investidor. Mais recentemente, em 2025,
foi autorizado o investimento em novas classes, como FIAGROs, debéntures de infraestrutura e
créditos de carbono — hoje é possivel acessar, dentro de um plano previdencidrio, a mesma
competéncia de gestdao que se destaca na industria tradicional de fundos, com aderéncia de
retorno préxima a do fundo original.
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Retorno 5 . Retorno 5
Classe Fundo tradicional Fundo previdéncia
anos anos
Crédito Sparta Top 84,9%  SpartaPrevidéncia 81,0%
Multimercado Kinea Atlas 81,9%  KineaAtlasPrev 80,6%
. i ) Itad Flexprev Juros Reais
Inflagéo [tad Index Juros Reais 59,1% B5 58,4%
. Guepardo
Acdes -Long Only o 77,3%  Guepardo Prev 54,3%
Institucional
Acdes -Long ) .
Biased OceanalongBiased 51,8%  OceanalongBiasedPrev 45,0%
iase

e Qual é o peso da previdéncia hoje na industria de fundos no Brasil e como a Ghia
seleciona os veiculos dentro da carteira dos clientes?

Atualmente, os fundos de previdéncia representam cerca de 16% do total da industria
brasileira de fundos, como mostra o grafico. O processo de selecdo dos fundos de
previdéncia segue os mesmos principios da diligéncia aplicada aos fundos tradicionais,
estruturada em trés pilares: Pessoas, Processos e Produto. Por entendermos que a gestao de
recursos é, antes de tudo, um negécio de Pessoas, valorizamos a experiéncia e o alinhamento
de longo prazo da equipe, a perenidade do time de gestado e a transparéncia na comunicagao
com os investidores. Em Processos, avaliamos a qualidade da analise e do monitoramento dos
ativos, bem como um conjunto de métricas de risco, como concentracao e liquidez. Por fim, em
Produto, examinamos diversos aspectos qualitativos das estratégias, considerando nao
apenas o retorno de curto prazo, mas também volatilidade, consisténcia e comportamento em
cenarios de perda.

PARTICIPACAO DA PREVIDENCIA NA INDUSTRIA DE FUNDOS

16%

Previdéncia e Seguro de Vida: Complementaridade

Estrategica

As duas ferramentas cumprem papéis distintos e complementares no planejamento:
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FASE DE ACUMULAGAO FASE DE MATURAGAO

Seguro de vida Previdéncia privada

Atua na alavancagem financeira, garantindo Assume protagonismo como veiculo de
liquidezimediata mediante o pagamento de alocacao deinvestimentos e ferramenta de
prémios. transmissdo do capital ja constituido.

Conexao com o Planejamento Patrimonial e
Sucessorio

No direito sucessorio brasileiro, o herdeiro € o responsavel pelo recolhimento do ITCMD e das despesas
de inventario. Como os bens do inventario podem permanecer indisponiveis até a partilha, a falta de
reserva financeira liquida pode forgar a alienagao apressada de ativos imobilidrios ou empresariais com
elevado desagio de mercado.

O PAPEL DO VEIiCULO

A previdéncia privada resolve essa assimetria ao disponibilizar o capital aos
beneficiarios indicados em até 30 dias apods a apresentagao dos documentos, forado
processo de inventario, semretencado de ITCMD e sem custos de partilha.

ALEM DO TEMA - RESUMO MENSAL GHIA

PODCAST

Resumo Mensal Ghia - Julho 2026

No episddio deste més, Tadeu Arantes, Head de Alocacao da Ghia Family Office, p

analisa os principais acontecimentos dos mercados em julho de 2026 e seus impactos | }3: |
parainvestidores. Resumo i i\
mensal -,
i

Ouga o episodio > gl'z
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COMENTARIO DO TIME DE WEALTH PLANNING
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£E€ Em familias de alta renda e estruturas patrimoniais complexas, a previdéncia privada excede a
busca por rentabilidade nominal: € um amortecedor de liquidez na transigao patrimonial. Ao
disponibilizar recursos aos beneficiarios fora do tramite de inventario e com seguranga juridica
consolidada quanto ao ITCMD, o veiculo garante a familia estabilidade operacional para honrar
custos da sucessao sem alienarimoveis ou participagdes societarias sob desagios agressivos.

A eficiéncia da alocagao depende do dimensionamento entre PGBL e VGBL. A atuagao consultiva
da WP se concentraem trés frentes:

Enquadramento por
modalidade

PGBL para participantes com
renda tributavel relevante na
declaragao anual (salarios, pro-
labores e aluguéis),
aproveitando o abatimento de
até12% darenda bruta; VGBL
para o capital excedente a esse
limite oureceitas
predominantemente nao
tributaveis.

Governanga de aportes

Monitoramento doritmo de
alocagdoemVGBL paraque a
trava de R$ 600 mil anuais por
CPF ndo seja ultrapassada sem
planejamento, combinado a
avaliagédo daindicacaode
beneficidrios sob a éticada
legitima dos herdeiros
necessarios.

Ativacao de beneficios em
vida

Para titulares com
enquadramento em moléstia
grave, antecipar adecisao de
resgate aindaemvida,
convertendo reserva diferida
emliquidezisenta antes que a
oportunidade se percacoma
sucessdo — aaliquotazerode IR
s6 se aplica ao proprio titular,
nunca ao espadlio ou aos
beneficiarios.

A preservagao de legados exige planejamento preventivo e capacidade de adaptagdo as
mudancgas regulatodrias. A equipe de Wealth Planning do Ghia Multi Family Office permanece a
disposicao para diagnosticar a adequagado das suas estruturas e alinhar a liquidez familiar as
melhores praticas de planejamento sucessoério. 77
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Fortalecendo Familias,
Perpetuando Patrimonios.

2010 +5bi  +70 3 % G

de investimento

Desde Sob gestao Colaboradores Escritorios LENDERS LEAGUE
2024 e2025

* Este material foi elaborado e para uso exclusivo do destinatario final, e tem objetivo meramente
informativo. As informacées contidas neste documento ndo representam ou constituem nenhuma
estratégia, recomendagdo ou oferta de compra ou venda de nenhum titulo ou valor mobilidrio descrito
neste relatdrio, ndo havendo garantia de que o investimento em qualquer programa ou estratégia aqui
discutido(a) sera lucrativo ou que ndo acarretard perdas para o investidor. O pre¢o ou valor de cada titulo é
flutuante e pode oscilar em razdo de determinados riscos, que incluem, mas nao se limitam ao risco de
mercado, risco de taxa de juros, risco de inflagdo e risco de evento. Tais riscos sao adicionais aos riscos
especificos ou diversificaveis associados a estilos ou estratégias de investimento especificos.
Rentabilidade passada ndo € garantia de rentabilidade futura. Antes de realizar qualquer operagao de
investimento, consulte seu planejador financeiro para garantir que todas as circunstancias foram
devidamente consideradas.

* Este material é meramente informativo, ndo constitui orientacao juridica € ndo possui valor legal. Foi
elaborado em Agosto 2026, com base nas regras e interpretacées vigentes até entao. A partir dessa data,

alteragcbes na legislacdo, medidas provisdrias ou mudangas regulatorias podem impactar as informagoées
aquiapresentadas.

Siga a Ghia MFO nasredes sociais:
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