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Por que estamos falando disso

Entre 2023 e 2026, o Brasil aprovou uma sequéncia de mudangas
tributarias que alcanca diretamente o patrimonio das familias: herancas e
doagdes, investimentos no exterior, dividendos, previdéncia privada e o
consumo, cuja tributagdo passa por uma reestruturagdo completa: cinco
tributos (PIS, Cofins, IPI, ICMS e ISS) dao lugar a um novo sistema, com
transicao até 2033.

Com as elei¢bes, rever ou revogar essas mudangas passou a fazer parte do
debate publico. A pergunta "como fazer essas alteragbes?" tem uma
resposta:

k€ Cadamudanca foifeita porum tipo diferente de
norma, e o tipo de norma define quem pode
altera-la, com quantos votos e a partir de quando.

Na pratica, esse caminho varia muito de uma mudanga para outra. Algumas
s6 podem ser alteradas com maioria qualificada nas duas Casas do
Congresso, outras dependem de lei estadual ou podem ser modificadas
por decreto. Conhecer esse caminho ajuda a separar o que pode mudar
rapidamente do que exige um processo longo.

Boaleitura.

®\,) LEI DO IRPF MiNIMO (LEI 15.270/2025) - LEI ORDINARIA

Wealth Planning Insights ¢ Outubro 2026

GLOSSARIO DAS NORMAS

Parafacilitar aleitura, cadanormaé
identificada porumnome curto. A
correspondéncia com a numeragao oficial &
aseguinte:

Emenda da Reforma Tributaria
Emenda Constitucional 132/2023

Leido IBS/CBS
Lei Complementar214/2025

Lei do Comité Gestor e do ITCMD
Lei Complementar227/2026

Lei das Offshores
Lei14.754/2023

Lei do IRPF Minimo
Lei15.270/2025

Decreto do IOF
Decreto12.499/2025

Tributagcao de dividendos € imposto minimo para altas rendas

Publicadaem 27/11/2025 - emvigor desde 1°/01/2026 - retengao mensal ja aplicada - primeiro acerto do imposto minimo na

declaragaode 2027

R$ 50 mil pormés, porempresa: acima disso,

retencéo de 10% na fonte sobre o

]O% total

R$ 600 mil

renda anual a partir da qual
incide o imposto minimo

Aleiencerrouaisencaoirrestrita de lucros e dividendos que vigorava desde 1996 e combina quatro medidas:

« Isengdo ampliada na base. Rendimentos tributédveis de até R$ 5 mil por més passam a ter imposto zerado, com
reducdo decrescente até R$7.350.

o Retencao de 10% sobre dividendos no Brasil. Quando uma mesma empresa paga a uma mesma pessoa fisica
residente mais de R$ 50 mil em lucros e dividendos no més, retém 10% na fonte sobre o total pago, sem
dedugdes. Aretengao funciona como antecipagéo, compensada no ajuste anual.

o Imposto minimo anual. Quem tem renda total acima de R$ 600 mil por ano, incluindo rendimentos isentos e
tributados exclusivamente na fonte, como os dividendos, passa a se sujeitar a uma aliquota efetiva minima. Ela
crescelinearmente de 0% a10%, que € atingido a partirde R$ 1,2 milhdo.
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o Remessa de dividendos ao exterior. Lucros e dividendos pagos ou remetidos a beneficiario no exterior passam a
sofrerretencdo de 10% na fonte, independentemente do valor.

S COMO MUDAR

Este é o tema com mais frentes de discussao abertas.

il Vialegislativa

TRIBUTAGAO

ISENGAO NA BASE o
até R$ 5 mil compensada por das altas rendas

Na pratica, a lei combina perda e ganho de arrecadagao: a ampliacdo daisengao reduz receitas, e a tributagéo
das altas rendas as recompode. A propria lei usa esse ganho para compensar estados e municipios pela perda
nos fundos de participagado e destina o eventual excedente ao calculo da aliguota de referéncia da CBS do ano
seguinte. Por isso, a revogacéo integral eliminaria também a isencéo até R$ 5 mil, e uma revogacao parcial,
como o fim da retencdo de 10%, configuraria renincia de receita, sujeita as exigéncias de estimativa de
impacto e compensac¢ao da Lei de Responsabilidade Fiscal.

2> Viajudicial
A lei é questionada no STF, ainda sem julgamento. Na Justica Federal, ja ha decisdes que afastaram ou
limitaram a retencao de 10% em casos concretos. A de maior repercussao € uma decisdo que afastou a

retencdo com base no chamado efeito degrau: uma distribuicdo de R$ 50 mil ndo sofre retencéo, enquanto
uma de R$ 50.001 sofre mais de R$ 5 mil, o que, para o juizo, contraria a capacidade contributiva. Hd também

decisdes que afastam a retengdo para empresas do Simples Nacional, com base na isengéo prevista em lei
complementar.

Essas decisdes valem so para as partes e podem ser revistas, se revertidas, o imposto ndo retido pode ser
cobrado depois. S6 uma decisdo do STF em agao direta produz efeito para todos os contribuintes, e o STF
pode modular seus efeitos, por exemplo limitando a restituicdo a quem ja discutia o tema em juizo.

@ LEI DAS OFFSHORES (LEI 14.754/2023) - LEl ORDINARIA

Investimentos no exterior, offshores e trusts

Publicadaem13/12/2023 - emvigor desde 1°/01/2024

1 5 % aliquota sobre rendimentos de aplicagdes financeiras no exterior e sobre lucros de controladas

Até 2023, o lucro de uma empresa no exterior controlada por pessoa fisica so era tributado quando distribuido, o que
permitia diferiro imposto por prazo indefinido. A Lei das Offshores alterou esse modelo em quatro frentes:

o Aplicacdes financeiras no exterior: os rendimentos passam a ser declarados em ficha propria e tributados a 15%
no ajuste anual, sem dedu¢des, quando efetivamente percebidos (resgate, alienacao, vencimento).
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o Empresas controladas no exterior: se a controlada estiver em pais com tributagdo favorecida ou tiver menos de
60% de renda ativa propria, o lucro é tributado a 15% em 31 de dezembro de cada ano, independentemente de
distribuigdo. Alternativamente, o contribuinte pode optar por declarar os bens da controlada como se fossem
detidos diretamente.

o Trusts: os bens permanecem, para fins tributarios, sob titularidade do instituidor até a distribuicdo ou o
falecimento. A transferéncia ao beneficiario é tratada como doagdo ou transmissdo causa mortis, o0 que também
repercute no ITCMD.

o Fundos exclusivos no Brasil: passaram a ter tributagao periddica semestral (come-cotas).

$3 COMO MUDAR

Lei ordinaria: pode ser alterada por maioria simples ou por Medida Proviséria, que precisa ser aprovada pelo
Congresso em até 120 dias. Foi o que aconteceu com a MP 1.303/2025, que alterou regras desta lei para fundos e
perdeu avigéncia sem servotada.

0,6 EMENDA DA REFORMA TRIBUTARIA (EC 132/2023) - LEI DO COMITE GESTOR E DO ITCMD (LC 227/2026) -
RESOLUGAO DO SENADO - LEIS ESTADUAIS

ITCMD: progressividade, base de calculo, competéncia e bens
no exterior

Emenda da Reforma Tributdria promulgadaem 20/12/2023 - Lei do Comité Gestor e do ITCMD publicadaem14/01/2026

VIGENTE PROPOSTA teto atual daaliquotae ,
o o proposta emtr:mitac_;éo no Valor de nova base de célculo, para
8% - 16% Senado mercado feeiss eslos

As mudangas noimposto sobre herancas e doagdes vieram em quatro frentes:

o Progressividade obrigatéria. A aliquota passa a crescer conforme o valor do quinhdo, do legado ou da doagéo
(CF, art.155, 81°, VI), respeitado o teto fixado pelo Senado, hoje de 8%.

o Base de calculo a valor de mercado. Para muitas familias, esta € a mudanga de maior impacto, mais do que o
aumento de aliquota. A lei complementar define que a base de célculo é o valor de mercado do bem ou direito na
data datransmissdo, paratodos os bens. Na pratica:

Imoveis Quotas e agoes nao negociadas em bolsa
ANTES ANTES

referéncias defasadas, como o valorvenal do IPTU transmissao de quotas de holdings pelo valor contabil,
¢ gque reflete o custo histérico dosimodveis

DEPOIS v

passam a ser avaliados pelo valor de mercado DEPOIS

metodologia tecnicamente idonea, com piso no
patrimonio liquido ajustado a valor de mercado,
podendo incluir o fundo de comércio
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O fisco poderevisar valores declarados que ndo reflitam o mercado, assegurado o direito de defesa.

« Estado competente nas herangas. Para bens madveis, titulos e créditos (aplicagdes financeiras, quotas e agdes,
por exemplo), o imposto passou a ser devido ao estado do ultimo domicilio do falecido. Antes, era devido ao
estado onde se processasse o inventario. Na pratica, deixou de ser possivel escolher o local de abertura do
inventario para atrair uma aliquota menor sobre esses bens.

o Bens no exterior. A Constituicdo sempre exigiu lei complementar para o ITCMD em situagcdes com elemento no
exterior. Sem essa lei, o STF decidiu em 2021 que os estados ndo podiam cobrar o imposto nesses casos. A Leido
Comité Gestore do ITCMD supriualacuna:

Qual estado cobra?

@ Imoveis no Brasil: sempre o estado onde @ Demais bens, inclusive imoveis no exterior: o
estdolocalizados. Independente dolocal de estado de domicilio do doador ou do falecido,
abertura do inventario ou se o doador ou se ele morar no Brasil. Se morar no exterior, o
falecido for domiciliado no exterior. estado do donatério ou do herdeiro. Se

ambos estiverem fora do pais, o estado onde
estdo os bens no Brasil.

$S COMO MUDAR

S&o quatro camadas, cada uma com seurito:

Constituic3o (PEC) So pode ser alterada por PEC. Ainda assim, retirar a obrigatoriedade néo proibiria os estados

de manter tabelas progressivas.

. Normas gerais (competéncia, fato gerador, base de célculo): lei complementar.
Lei complementar

;es-olu 30do O teto da aliquota é fixado pelo Senado Federal. Ha duas propostas em tramitagdo: o PRS

Senadg 57/2019, que eleva o teto de 8% para 16%, e o PRS 9/2025, que mantém o teto em 8%, mas
define faixas maximas de progressao. Ambos aguardam designagao de relator.

L-ei estadual As aliquotas e faixas que o contribuinte efetivamente paga sdo definidas por lei de cada

estado, dentro do teto.

Parte dos estados ainda nao adequou sua lei a progressividade obrigatdria. E o caso de S&o Paulo, com aliquota
Unicade 4%, e de Minas Gerais, com 5%, ambos com projetos em tramitagao, ainda sem data para votagao.
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O DECRETO DO IOF (DECRETO 12.499/2025) - DECRETO DO PODER EXECUTIVO

IOF: aportesem VGBL e remessas ao exterior

R 600 mil IOFs.obreaparcelal dos aportes t o
5% \a/QIL;arIZiTgS:BL acimadesse '| ,'l O/O > 3 , 5% ;i:i::grara conta propria
Aportes em VGBL

Desde 1°/01/2026, incide IOF de 5% sobre aportes em VGBL acima do limite de R$ 600 mil por ano, por CPF,
somando todos os planos do segurado, ainda que em seguradoras diferentes. A cobranga se apoia na natureza
juridica do VGBL: apesar de ser usado como produto previdenciario e de acumulagao, ele € um seguro de pessoas
com cobertura por sobrevivéncia e, porisso, esta sujeito ao IOF-Seguros.

Remessas ao exterior

O mesmo decreto elevou o IOF sobre cambio. A remessa de pessoa fisica para conta propria no exterior, sem
finalidade de investimento, passou de 1,1% para 3,5%, a mesma aliquota de cartdes e da compra de moeda
estrangeira. A remessa destinada a investimento no exterior subiu de 0,38% para 1,1%. Na pratica, a finalidade
declarada na operagao de cambio passou a definir o custo. Diferentemente do IOF-Seguros, o IOF-Cambio
continua previsto na Constituigdo apds areforma e pode ser alterado a qualgquer momento por decreto.

Vigéncia

o o ® o

22/05/2025 11/06/2025 1°/01/2026 1°/01/2027 PREVISTO
Decreto12.466 criao IOF de Decreto12.499revogao Passaavalerolimite deR$ Possivel fim do IOF-Seguros,
5% sobre aportesemVGBLe  anterior e crialimite anual. 600 mil porano, por CPF. previsto na EC 132.

eleva o |OF sobre cambio.

S COMO MUDAR

E a norma mais facil de alterar, em qualquer direcdo. O Presidente pode modificar as aliquotas do IOF por decreto,
dentro dos limites da lei. O Congresso pode sustar decretos que extrapolem o poder regulamentar, mas o episddio
de 2025 mostrou que a palavra final pode caberao STF.

2027: o possivel fim do IOF-Seguros

Independentemente de qualquer nova medida legislativa, a cobranca tende a deixar de existirem 2027. AEmenda da
Reforma Tributaria reescreveu o art. 153, V, da Constituicdo: a partir de 1°/01/2027, a Unido nao terd mais a
competéncia sobre operagdes de seguro. Como o VGBL é juridicamente um seguro, o Decreto do IOF perde a base
constitucional para exigir o imposto sobre os aportes e um decreto ndo pode manter a cobranga de um tributo cuja
competéncia foi suprimida pela Constituicdo. As operacdes de seguro passam ao regime especifico de servigcos
financeiros do IBS e da CBS, previstonalLei do IBS/CBS.
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PONTOS EM ABERTO

(i) aforma como o regime do IBS/CBS alcangara os planos de previdéncia ainda depende de regulamentagao

e de definicao de aliquotas; (ii) a transicdo pode gerar discussdes sobre aportes feitos. Para quem limitou ou
adiou aportes em VGBL em 2026 por causa do IOF, a mudangca é relevante na revisiao do planejamento de
liquidez sucessoria.

EMENDA DA REFORMA TRIBUTARIA (EC 132/2023) - LEI DO IBS/CBS (LC 214/2025) - LEI DO COMITE
GESTOR EDO ITCMD (LC 227/2026)

Reforma Tributaria do Consumo: IBS, CBS e Imposto Seletivo

Cinco tributos sobre o consumo (PIS, Cofins, IPI, ICMS e ISS) sdo substituidos porum modelo de IVA dual:

CBS IBS Imposto Seletivo

contribuigao federal. imposto compartilhado entre incide sobre bens e servicos
estados e municipios, prejudiciais a salde ou ao meio
administrado porum Comité ambiente.

Gestornacional.

O que muda

%  Quanto vou pagar?

A aliquota ainda ndo esta definida. Ela sera fixada pelo Senado ao longo da transigcao, calibrada para manter a
arrecadagado. As estimativas para a aliquota-padrdo do novo modelo, com IBS e CBS, variam entre 26,5% e
28%. Cada setor terd um tratamento proprio, com aliquotas reduzidas, isengdes e regimes especificos. A

carga efetiva de cada empresa vai depender desse engquadramento e da capacidade de aproveitar créditos
aolongo dacadeia.

] Oquemudanaoperagio?

Todas as empresas sao afetadas: novos campos nas notas fiscais desde 2026, revisdo de cadastros,
sistemas, precos e contratos, e a convivéncia de dois sistemas tributarios no periodo de transicao, com mais
trabalho contébil e fiscal na transicéo.

(@) Eo patrimdnio da familia?

Operagdes comimoveis (locagao, venda e incorporagao) passam a ter regime proprio. Holdings patrimoniais
comreceita de aluguel e locadores profissionais precisam simular o novo custo.
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Vigéncia
Ja vale: desde 1°/01/2026, CBS (0,9%) e IBS (0,1%) sao destacados nas notas fiscais, com apuragado apenas
informativa e sem cobranca efetiva, desde que cumpridas as obriga¢cdes acessorias.

Proximos passos: em 2027, CBS cheia e extingdo do PIS e da Cofins; de 2029 a 2032, reducéo gradual do ICMS e do
ISS; em 2033, modelo completo. A maior parte dos efeitos financeiros, portanto, ocorrera a partir de 2027, ja sob o
proximo governo e a proxima legislatura.

(© Ritmo de implementagio

Ao longo de 2026, Receita Federal e Comité Gestor do IBS adiaram, por atos administrativos, a aplicagéo de
penalidades, a rejeicdo de notas fiscais sem os novos campos e parte do calendario dos documentos fiscais. A
operacionalizagcdo da reforma tem, portanto, margem para ser postergada sem mudanca na lei, e esse ritmo pode
variar conforme as prioridades de cada governo. Ja o cronograma de extingdo dos tributos antigos esta na
Constituicao: adia-lo exigiriaemenda constitucional.

S COMO MUDAR

O nucleo dareforma esta na Constituicdo: a criagdo do IBS e da CBS, a extingao dos tributos antigos e o cronograma
de transicdo. SO pode ser alterado por emenda constitucional. Os detalhes (aliquotas, regimes especificos,
obrigacdes) estdo em leis complementares, que exigem maioria absoluta. Revogar apenas as leis complementares
nao restabeleceria o sistema anterior: o resultado seria um tributo previsto na Constituicdo sem regulamentagéao,
enqguanto os tributos antigos ja tém data para deixar de existir. Nao ha, portanto, um ato Unico capaz de desfazer a
reforma. Uma reversao exigiria nova emenda constitucional e um novo regime de transi¢cao.
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O que é preciso paramudar
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[ X X X N J
Emenda
Constitucional
Emenda da Reforma
Tributaria

Lei Complementar

LeidoIBS/CBS;Leido
Comité Gestore do ITCMD

Lei Ordinaria

Leidas Offshores; Leido
IRPF Minimo

Lei Estadual
Aliquotas e faixas do ITCMD

Resolucao do
Senado

Teto da aliquota do ITCMD

Decreto

Decreto do IOF

QUEM PODE PROPOR

1/3 dos deputados ou dos
senadores; Presidente da
Republica; mais dametade das
Assembleias Legislativas

Deputados, senadores e
comissdes; Presidente da
Republica; cidadaos (iniciativa
popular)

Deputados, senadores e
comissoes; Presidente da
Republica, inclusive por Medida
Provisoria; cidad&os (iniciativa
popular)

Deputados estaduais;
Governador; demais

legitimados pela Constituicao
estadual

Senadores e comissdes do
Senado

Presidente da Republica

] Quandoumamudanga passaria a valer?

QUEM DECIDE VOTOS

NECESSARIOS

Camarae Senado, 3/5(308
em dois turnos
cada senadores)

Maioria absoluta
(257 deputados e 41

Camara e Senado
senadores)

Camara e Senado

presentes
Assembleia Confolrm_e~a
L Constituicao
Legislativa

estadual

Senado Federal
presentes

Presidente da
Republica

deputados e 49

Maioria simples dos

Maioria simples dos

Semvotacao

MAIS SIMPLES

SANGAO DO
PRESIDENTE

Né&o (promulgacao
pelo Congresso)

Sim (veto
derrubavel por
maioria absoluta)

Sim (veto
derrubavel por
maioria absoluta)

Sim (pelo
Governador)

Nao (promulgacao
pelo Presidente do
Senado)

Nao se aplica
(Congresso pode
sustar)

Um aumento de tributo precisa respeitar dois prazos, contados da publicagao da lei: s6 pode ser cobrado no ano
seguinte e depois de 90 dias. Vale o que terminar por ultimo: por exemplo, uma lei publicada em junho produz
efeitos em1° de janeiro; uma publicada em dezembro, s em margo. Redugdes podem valer de imediato.

10F vale deimediato
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¥ Quanto tempo leva?

Nao ha media oficial: o prazo depende de prioridade politica, urgéncia e consenso. Confira quanto tempolevou a
tramitagao das normas tratadas nesta edigcao:

Emenda da Reforma Tributaria (PEC
S  ~ 4 anos e 8 meses

45/2019)

Lei do Comité Gestore do ITCMD (PLP G 19 meses

108/2024)

LeidoIBS/CBS (PLP 68/2024) @» ~9 meses

Lei do IRPF Minimo (PL1.087/2025) @D -8meses comurgénciaconstitucional
Lei das Offshores (PL 4.173/2023) @ -~3,5meses comurgénciaconstitucional
Decretodo IOF (Decreto12.499/2025) dias

COMENTARIO WP

Nossa Visao

Mudangas tributarias relevantes raramente produzem efeito imediato. Dependem de qudrum, sancéo, anterioridade
e, cadavez mais, de decisdes judiciais.

k€ Porisso, o planejamento patrimonial deve partir da norma vigente e ser testado
contra cenarios plausiveis de alteracao.

Dois movimentos costumam custar caro: adiar uma decisdo contando com uma mudanga que talvez ndo venha, e
antecipar uma deciséo irreversivel apenas para escapar de uma regra que talvez ndo se confirme. Em ambos os
casos, a familia pode assumir um custo certo em troca de um beneficio que pode ndo se confirmar.

Diante disso, o trabalho de Wealth Planning ndo se limita a reagir a normas ja publicadas. Acompanhamos
continuamente projetos de lei, propostas de emenda, resolugdes e decisdes judiciais em andamento, e cruzamos
cada um deles com a estrutura patrimonial de cada familia: onde estdo os bens, como sdo detidos, em que estados
estdo os herdeiros e quais operagdes estao previstas. E esse monitoramento personalizado que permite identificar,
antes que uma mudanga se concretize, quais patrimonios serdo afetados e em que medida.

Quando um tema do planejamento estiver exposto a uma dessas mudancgas, apresentaremos o custo de agir agora,
o custo de aguardar e orisco de cada alternativa, para que a familia resolva com clareza.
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Fortalecendo familias,
perpetuando patrimonios.
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Este material tem carater informativo e nao constituirecomendacao individual.

As anédlises aqui apresentadas refletem a leitura do nosso time de Wealth Planning sobre normas, projetos e decisées
vigentes na data de elaboragao (Outubro 2026), e ndo substituem a avaliagao individual de cada estrutura familiar
por seus assessores juridicos e tributarios. Alteragées posteriores na legislagao, medidas provisdrias ou decisées

Judiciais podem impactar as informag¢does aqui apresentadas.
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